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Cotacéo — R$ 3,39

IDEIASNET (IDNT3) UNDER REVIEW Prego -Avo - UR
Upside — U.R.
Ideiasnet anuncia venda da Braspag 08 de junho de 2009
Cotagéo de fechamento (R$) 339 | FATO: A Ideiasnet anunciou ao final da sexta-feira (05/06) a venda de
Méaxima 52 sem. (R$) 7,95 . . ~
Minima 52 sem. (R$) 140 | sua participagdo de 24,4% na Braspag para a Panseg Promogdes e
Volume médio diario (R$ mil) 2.261 o
Ntmero de acdes (mil) 104252 | Vendas Ltda., pertencente ao Grupo Silvio Santos.
Valor de mercado (R$ mi) 353
Enterprise value (R$ mi 403 ., -
Payoft'Rat\ilo ue (RS my 0.0% | O valor total da venda da companhia € de R$ 25 milhdes, sendo R$ 6
RS mihGes 5508 >509a 0106 milhdes para a participacdo da Ideiasnet.
Receita Liquida 866 ER ER i T
A Braspag é uma empresa especializada no processamento de
EBITDA 29 ER ER operacao no comércio eletrénico. De acordo com noticias veiculadas
Margem EBITDA 3,3% ER ER
_ pela imprensa, esta companhia intermediou 5,5 milhdes em transacgfes
Lucro Liquido 4 ER ER
em 2008, que movimentaram R$ 2,9 bilhdes.
EV /EBITDA () 12,0 ER ER
Preco / Lucro (x) 58,2 ER ER
Div. Lig. /EBITDA (x) 1,0 ER ER Segundo a ldeiasnet, a TIR do investimento na Braspag foi de 162,6%
IDNTS x IBOV (12 meses) ao ano, sendo o valor da venda equivalente a 26,2x o capital investido
125 em 4 anos.
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NOSSA OPINIAQ: Consideramos positiva a noticia anunciada pela
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Apesar de ser uma empresa de participacdes, a Ideiasnet ainda néo
Beatriz Battelli, CNPI havia realizado nenhum grande desinvestimento em alguma de suas
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empresas investidas. Esse atual movimento € importante para

demonstrar a geragéo de valor para 0s acionistas.

Adicionalmente, essa transacdo pode ser um sinal importante da
existéncia de valor em outras companhias, com destaque para as start

ups, que na maior parte das vezes ndo sado precificadas pelo mercado.

Vale mencionar que neste primeiro momento ndo possuimos maiores

informacdes no tocante a utilizagdo dos recursos. No entanto,

acreditamos que a empresa devera buscar novas oportunidades de
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aquisicdo, ou caso isso ndo ocorra esses recursos reforcardo a sua
posicdo de caixa, atualmente em R$ 50 milhdes, o que é importante

neste momento de turbuléncia no mercado.

Colocamos nosso modelo para Ideiasnet em revisdo com o objetivo de
incorporar novas premissas macroeconémicas e os Ultimos nimeros

divulgados pela companhia.
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| Disclaimer

Recomendagdo  Parametros

Outperform Retorno esperado da ac¢éo excede em 5 p.p. o retorno projetado para o Ibovespa.
Marketperform Retorno esperado da agéo situado no intervalo de 5 p.p. acima ou abaixo do retorno projetado para o Ibovespa.
Underperform Retorno esperado da acéo a partir de 5 p.p. inferior (exclusive) ao retorno projetado para o Ibovespa.

As recomendacdes produzidas pela area de analise da Brascan Corretora estdo baseadas no retorno total esperado, que compreende tanto
a apreciacéo esperada para a agdo como o dividend yield.

O profissional responsavel pela presente analise e/ou recomendacéo, declara, nos termos do art. 5° da Instrucdo CVM n.° 388/03
que: (i) suas recomendagfes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma
independente e autdnoma; (ii) que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos
valores mobiliarios foram alvo de analise; (iii) que a instituicdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, carteiras e clubes de
investimentos em valores mobilidrios por ela administrados néo possui participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a
1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja
envolvida na aquisicdo, alienagdo e intermediacdo de tais valores mobiliarios no mercado; (iv) que nao é titular, direta ou
indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou
mais de seu patrimdnio pessoal, ou esteja envolvido na aquisicdo, alienagdo e intermediacdo de tais valores mobiliarios no
mercado; (v) que, tanto o analista como a instituicdo a que esta vinculado, ndo recebem remuneracéo por servigos prestados ou
apresentam relacdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou pessoa natural
ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia; e (vi) que sua
remuneracdo ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios emitidos por companhias analisadas ou as
receitas provenientes dos negoécios e operacdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado.
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