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EQUITY FLASH

Cotagédo — R$ 5,60

IDEIASNET (IDNT3) OUTPERFORM Prego Justo - R$ 13,27

Upside - 137%

Ideiasnet divulga resultados do 2T08 15 de Agosto de 2008
Cotagéo de fechamento (R$) 560 | FATO: Ideiasnet divulgou ontem a noite os resultados do 2T08. A
Méxima 52 sem. (R$) 10,03 . , . .

Minima 52 sem. (R$) 417 |tabela abaixo apresenta os numeros consolidados divulgados,
Volume médio diario (R$ mil) 2.818 - ; ; :
Niimero de acdes (mil) 103066 | COMparados com a prévia de receita e EBITDA que havia sido
Valor de mercado (R$ mm) 600 | divulgada pela empresa no Ultimo dia 28 de julho.
Enterprise value (R$ mm) 671
Payout Ratio 0,0%
S miliies 200720080 2009 Adicionalmente, a companhia realizou hoje conference call sobre os
o resultados reportados.
Receita Liquida 772 938 1.158
yesrmrsse— ooy | v - v
EBITDA 21 34 57 R$ milhdes :2T08 (Dlvulgado): 2T08 (Prévia IDNT) Divulgado/Prévia 1708 2107 2T08/1T08 2708/2T07
Margem EBITDA 2,8% 3,6% 4,9% Receita Liquida 226 200,0 13,0% 180,4 1874 25,2% 20,6%
P EBITDA 71 7,0 1,6% 19 28 282,4% 154%
Lucro Liquido 10 16 29 . Margem EBITDA i 3,1% i 35% 1,0% 15%
EV / EBITDA (x) 31,3 19,6 11,8 EBIT i 64 | 1L 22 a12%  190%
Preco / Lucro (x) 61,8 37,2 20,4 MargemEBIT 1 28% 1 0.6% L.2%
Div. Lig. /EBITDA(X) 3,9 17 0,7 Lucro Liguido 23 - - 05 11 3B|L5%  111%
. Margem Liguida [ - 0,3% 0,6%
IDNT3 x IBOV (12 meses) Fonte: |deiasnet
210 Nossos comentarios encontram-se abaixo:
180 »
150 e "‘\.
50 | V. i (i) Receita Liguida de R$ 2259 mi: A Ideiasnet divulgou receita
60 . . . .
30 ‘ ‘ . ‘ . liquida consolidada de R$ 225,9 mi, representando crescimento de
~ ~ ~ © © @©
& < % % i ¢ 20,6% em comparagdo ao trimestre anterior (dados pro-forma). A
= S ] 2 © =
. — DNT3 1BOV receita liquida reportada ficou cerca de 13% acima da prévia que a

. . companhia havia divulgado.
Beatriz Battelli, CNPI P g
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- E-Commerce e Conteudo (Officer, Softcorp, Pini e iLogistica):

Considerando a participagdo de todas as empresas, esse segmento
apresentou receita liquida de R$ 209,9 mi, com crescimento de 18,5%
em comparacgéo ao 2T07.

A principal empresa deste segmento, a Officer, reportou receita liquida
de R$ 193,8 mi, representando um crescimento de 20,2% em
comparagao ao mesmo periodo do ano passado.

Foi destacado que a Linksys fechou contrato com a Officer para
distribuicdo de toda a sua linha de equipamentos.

A Pini apresentou crescimento em sua receita liquida de 26,7% em
comparacao ao trimestre anterior.

- Infra-estrutura e Software (Padtec e Automatos): Esse segmento
apresentou receita liquida de R$ 11,9 mi neste trimestre, com
crescimento de 62,7% em comparagéo ao 2T07 (dados pro-forma).

A Padtec, principal empresa deste segmento, reportou crescimento de
81% na receita liquida em comparacdo ao mesmo periodo do ano
passado. A Ideiasnet destacou que no segundo trimestre CTBC, GVT
e Telefbnica se tornaram clientes da Padtec.

Durante Conference Call, foi destacado que a companhia permanece
na expectativa da Padtec fazer parte da lista curta da Telefonica, que
contempla quatro fornecedores de infra-estrutura para os proximos
quatro anos. Para 2008, a expectativa é que a Telefonica invista USD
1 bilhdo em WDM. No entanto, a Padtec ja esta sendo convidada para
participar de algumas concorréncias da Telefonica.

Adicionalmente, a companhia destacou a criagdo da TecTotal, pela
Automatos e Telefonica. A expectativa é que essa empresa apresente
faturamento de R$ 15 mi até o final de 2008.

- Wireless (Spring Wireless): A Spring Wireless apresentou receita
liqguida de R$ 876 mil neste trimestre, correspondendo a um
decréscimo de 20% em comparagéo ao 2T07.

- Ideiasventures (Braspag, TV ao Vivo, Media Factory, Zura,
TrinnPhone, Visionnaire, Bolsa de Mulher, Netmovies, Addcomm,
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iMusica e Hands): Esse segmento reportou receita liquida de R$ 3,1
mi, representando um crescimento de 84% em comparacgdo ao 2T07.

Bolsa de Mulher — Com a aquisicdo dos portais Estrela Guia,
Ferminice e Bem Leve, a Bolsa de Mulher passa a ter 5,7 mi de
usuarios Unicos por més, representando um market share das usuarias
de internet do pais de 28%.

IMusica — O iMusica alcangou 2 mi de musicas licenciadas e distribuiu
1 milhdo de downloads de musicas pelo celular em 6 meses de
operacao.

NetMovies — ldeiasnet elevou a participacdo de 35% para 37,9% no
Netmovies.

(i) EBITDA de R$ 7.1 mi: A Ideiasnet reportou EBITDA de R$ 7,1 mi,
representando uma margem EBITDA de 3,1%, cerca de 2,1 p.p. acima
do trimestre anterior.

COMPOSICAO DO EBITDA

100,0%

78,3%

80,0% -

60,0% -
40,0% -

20,0% -
0,0% -

-20,0%

-10,6% -19,1%

-40,0%

E-Commerce e Infra-estrutura ~ Wireless Ideasventures
Conteldo e Software

m 2708 m 1708

- E-Commerce e Conteudo: Apresentou EBITDA de R$ 5,6 mi, com
margem EBITDA de 2,7%, cerca de 1,8 p.p. acima da margem do
1T08. A Officer reportou margem EBITDA de 3,6% neste trimestre.

No tocante a Softcorp, a Ideiasnet destacou que foi implementado a
partir de julho deste ano, um choque de gestdo com o objetivo de
elevar a rentabilidade desta empresa.

- Infra-estrutura e Software: Apresentou EBITDA de R$ 2,4 mi, com
margem EBITDA de 19,7%, cerca de 0,2 p.p. abaixo do 2T07 e 8,8
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p.p. acima do 1T08.

- Wireless: Reportou EBITDA negativo em R$ 59 mil, com margem
EBITDA de -6,9%. No trimestre anterior, a Spring Wireless havia
reportado EBITDA de R$ 68 mil, com margem EBITDA de 3,9%. Essa
gueda ocorreu em fungéo de maiores despesas da filial colombiana.

- Ideiasventures: Reportou EBITDA negativo em R$ 757 mil, com
margem EBITDA de -24,1%. No trimestre anterior, a margem EBITDA
havia ficado negativa em 12,8%. Essa queda pode ser explicada por
maiores investimentos em algumas das empresas da ldeiasventures.

(iv) Lucro Liguido de R$ 2,3 mi: A Ideiasnet reportou lucro liquido de

R$ 2,3 mi neste trimestre.

(v) Divida Liquida e Investimentos: A companhia finalizou o 2T08

com divida liquida de R$ 19,6 mi, cerca de 72,4% abaixo do trimestre
anterior, em funcdo do aumento de caixa e disponibilidades.

Os investimentos no trimestre totalizaram R$ 17,1 mi, investidos na
Officer (76,8%), iMusica (5,8%) e em 9 empresas (17,4%).

NOSSA OPINIAQ: Consideramos positivos os resultados divulgados

pela Ideiasnet, em funcdo de nUmeros absolutos acima da prévia
inicial disponibilizada pela companhia. Adicionalmente, a margem
EBITDA reportada neste trimestre (3,1%) apresentou recuperagéo em
comparacao ao trimestre anterior (1,0%), em funcdo principalmente da
expansdo da margem EBITDA da Officer e Padtec, ambas impactadas
no trimestre anterior por alguns eventos néo-recorrentes.

A companhia manteve o guidance para o ano de 2008 de crescimento
entre 20%-25% para receita bruta e entre 50%-60% para o EBITDA.

Efetuaremos revisdo no nosso modelo com os resultados divulgados.
No momento, mantemos nossa recomendacdo de OUTPERFORM
para as a¢Oes da Ideiasnet, com prego justo de R$ 13,27.
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| Disclaimer

Recomendagdo  Parametros

Outperform Retorno esperado da agdo excede em 5 p.p. o retorno projetado para o Ibovespa.
Marketperform Retorno esperado da agéo situado no intervalo de 5 p.p. acima ou abaixo do retorno projetado para o Ibovespa.
Underperform Retorno esperado da acdo a partir de 5 p.p. inferior (exclusive) ao retorno projetado para o Ibovespa.

As recomendacgdes produzidas pela area de analise da Brascan Corretora estdo baseadas no retorno total esperado, que compreende tanto
a apreciagao esperada para a agdo como o dividend yield.

- O profissional responsavel pela presente analise e/ou recomendagéo, declara, nos termos do art. 5° da Instrugdo CVM n.° 388/03
- que: (i) suas recomendacgBes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma
- independente e autdnoma; (ii) que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no &mbito das companhias cujos |
- valores mobiliarios foram alvo de analise; (iii) que a instituicdo a qual esta vinculado, bem como os fundos, carteiras e clubes de |
~investimentos em valores mobiliarios por ela administrados ndo possui participa¢éo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a |
1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou esteja |
- envolvida na aquisigdo, alienacdo e intermediagdo de tais valores mobilidrios no mercado; (iv) que ndo é titular, direta ou
~indiretamente, de valores mobiliarios de emisséo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou
- mais de seu patrimbnio pessoal, ou esteja envolvido na aquisicdo, alienagdo e intermediacdo de tais valores mobiliarios no
- mercado; (v) que, tanto o analista como a instituicdo a que esta vinculado, ndo recebem remuneragao por servicos prestados ou
 apresentam relagBes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobilidrios foram alvo de anélise, ou pessoa natural |
- ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia; e (vi) que sua
- remuneracéo nédo esta atrelada a precificacéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas ou as |
_ receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado. i
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